BIRKENSTOCK

Offrez vous le luxe d’'une |.P.O de luxe



LVMH - Moét Hennessy Louis Vuitton

LVMHeMoét Hennessy Louis Vuitton SE est un groupe
frangais d'entreprises, fondé en 1987 par Alain Chevalier
et Hemry Racamier, qui est aujourd’hui numéro un

mondial. @e lindustrie du luxe en termes de chiffre
d'affaires:
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= La firme est huméro un mondial du luxe avec un portefeunl
de plus de soixaptesdix marques de prestige

groupe de luxe LVMH, Bernard Arnault est classé depuis 2019

avec sa famille commeg’lafplus grande fortune européenne

estimée en 2022 a 149 miilliards d'euros et d 238,56 milliords’
de dollars au 9 mai 2023
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Forndée en 1774 par Johann Birkenstock, Birkenstock est
une marque allemande de sandales, de claguettes et 4
de chaussures, basée d Neustadt, en Rhénanie-Palatinat.
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= En février 202], Bitkenstock a annoncé vendredi avoir ced
une part majeritaire de son capital a L Catterton, un fondsm
soutenu par LVMH, et _Financiere Agache, la holding de Id -
famille Arnault.

* Lo société, qui empI0|e 6.200 personnes dans le monde
affiche chaque année des résultats records.

e

i e




Le marché du luxe

Le marché du luxe se caractérise essentiellement par la
rareté, la qualité et le prix. Il concerne plusieurs secteurs
dactivite comme [Ihoétellerie, la gastronomie, la
cosmétique, la haute couture, les voyages, lautomobile
Ou encore la maroquinerie.

= Le luxe ne connait pas la crise et enregistre une progression:
exceptionnelleike marché global a en effet bondit de plusa

de 20% sur I'lannée.

= L'année 2022 a ainsi cléturé une hausse de plus de 31;/of’éur
2021. Le premier semestref2023 a montré une performiance %
en accélération de 37 a 89%sur le premier semestre 2022.
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L.V.M.H

L’EMPIRE DU LUXE

LV.MH est Issudu rapprochement, en 1987, des entreprises Moét
Hennessy — elle-méme née de la fusiop entre le producteur de
champagne Moét et Chandon et le®fabricant de cognac
Hennessy — et Louis Vuitton. La société™a depuis 1989 pour
actionnaire maijoritaire la société Agache SCAgpar le biais de la
holding Christian Dior SE. Le groupe est actuellerment dirigé par
'nomme d'affaires Bernard Arnault.

La firme est numéro un mondial du luxe avec un portefeuille de
plus de soixante-dix marques de prestige dans le domaine/des
vins et spiritueux avec notamment Chéteau d'Yquem, Moét &
Chandon, Veuve Cliquot, Krug, Hennessy et Glenmorangie, ainsi
que dans le domaine de la mode et joaillerie avec Louis Vuitton,
Dior, Givenchy, Céline, Kenzo, Fendi, Guerlain, Marc Jacobs,
Chaumet, Thomas Pink, Tiffany & Co. et Bulgari. Il est également
présent dans le domaine des médias, avec notamment Les
Echos, Le Parisien et Radio Classigue, dans la distribution avec
Sephora et Le Bon Marché, et dans I'hnotellerie de luxe avec
notamment le palace Cheval Blanc Courchevel et le rachat du
groupe d'hotellerie Belmond.
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N°l 5.664

Points de ventes dans
le monde & 75
margues de luxe

Du marché du luxe
dans le monde

LVMH

MOET HENNESSY., LOUIS VUITTON

& @
196.000 79.2
Employés a traversle  Milliards de dollars de
monde chiffre d’affaire sur

'année 2022
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REPARTITION DU CHIFFRE D'AFFAIRE

LVMH

MOET HENNESSY , LOUIS VUITTON

Par secteur d’activité

= 9% : Vins & Spiritueux

» 49% : Mode

» 10% : Parfums & Costemiques

= 13% : Montres & Bijoux

= 19% : Hotellerie & Autres Produits



Année

2022
2021
2020
2019
2018
2017
2015

Chiffre d’Affaires

79.184
64.215
44.651
53.670
46.826
42.636
35.664

Résultat Net

14.084
12.36
4.702

7171
6.354
5.129
3.961

Fonds Propres

56.604
48.909
38.829
38.365
33.957
30.260
27.903

LVMH

MOET HENNESSY . LOUIS VUITTON

En 2019, le groupe a payé un
total de
sur les sociétés en France.

En 2022 les recettes fiscales liées
lactivité de en France
s'élevent & ;
dont 2,7 milliards de TVA et 17

milliard d'impét sur les sociétés.



La Société
Birkenstock



Birkenstock
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Plus de 200 ans d*histoire...

Fondée en 1774 par Johann Birkenstogktentreprise familiale est
basée a Neustadt, dans la région de la Rhénanie-Palatinat, en
Allemagne.

En 1896, Konrad Birkenstock dessine la premiérg'chaussure avec une
semelle intérieure contournant et soutenant le pied.

C'est cette innovation qui fera la célébrité de la marque.

C'est en 1966 que l'entrepreneuse, Margot Fraser, découvre les,effets
bénéfiques des produits allemands et développe la branche USA
Birkenstock.

En 1997, Narciso Rodriguez et Paco Rabanne en chaussent leurs
mannequins.

Rapidement, I'entreprise prend limage d'une « marque & la mode ».

En 2013, lembauche de Olivier Reichert marque un tournant en
structurant 'entreprise qui comporte alors 38 filiales disparates et
étend peu ¢ peu la gamme de produits.

La distribution est recadrée avec le développement de points de
vente en propre.

En février 202], le groupe LV.MH appartenant & Bernard Arnault, via
son fond d'investissement L Catterton, fait lacquisition de I'entreprise
pour 4 milliards d'euros.
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- Employés a traversle  Milliards de dollars est
monde sa valorisation avant

l'annonce de son I.P.O
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RERARTITION DU CHIFFRE D'AFFAIRE PAR CONTINENT \
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En Millions d’Euros - : N
» L'entreprise Birkenstock a une vg ) " » ‘.’ 7 ; -_

de 8 milliards de dollars pour AbalB Y 2022 1.200

“introduction en Bourse de New 49
A- W ‘
. B 4 - 2021 1.001

. Cefte valorisation est deuxf ) 9020 73051

quily a deux ans. N

2019 721.52 :

= Le chiffre d'affaires de I'e

quadruplé au cours de 2018 648.32

années, passant de 292y .

2014 & 1,2 milliard en 2022 2017 484.32

W 2016 A11.02

= Birkenstock a réalisé

187 millions d'euros

exercice, cloturé ote
= L'entreprise produit environ 50 millio

paires de chaussures pa
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Le Marché du Luxe

Le luxe ne connait pas.la crise

Alors que I'économie mondiale souffrait des répercussions de la
crise sanitaire en 2021 et 2022, I'industrie’du. luxe enregistrait des
ventes records ces années-Ia.

Parmi les géants du secteur, on trouve de nombreux groupes
frangais comme LVMH ou Kering.

En 2022, les ventes de voitures de luxe s'élevaient a pluside 500
milliards d’euros.

Les secteurs de la bijouterie, de la maroquinerie et de la parfumerie
de luxe devraient réaliser des ventes en hausse dans le monde
jusqu’en 2030.

Le leader de lindustrie du luxe est de loin LVMH, qui possede plus de
75 marques différentes.

Le luxe enregistre une croissance a deux chiffres en 2022 et un
revenu cumulé de plus de 1400 milliards d’euros selon une étude de
Bain & Company.

Les maisons de luxe frangaises voient ainsi leurs ventes s'‘envoler et
leurs bénéfices exploser: +23% pour LVMH, +38% pourHermes, +27%
pour L'Oréal, +14% pour Kering.

Le marché du luxe mondial aura alors plus que doublé entre 2020'et
2030!




=

1400

Milliards de dollars
c'est le chiffre
d'affaire du marché
du luxe dans le
monde en 2023

'

36%

C'est le taux de
croissance du
marché du luxe

- 3
=)

500 Milliards

C'est ce le chiffre
d'affaire du marché de
l'automobile de luxe
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Sociétés se partagent
le marché de luxe. La
premiere est



RERARTITION DU CHIFFRE D'AFFAIRE PAR CONTINENT \

19%
Europe
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De nombreuses sociétés se sont spécialisées
dans des produits de luxe.

Certaines d'entre elles ne sont pas cotées en
Bourse . Cependant, les plus grandes
structures sont devenues de véritables
conglomérats du luxe et sont cotées en Bourse

L'augmentation du chiffre d'affaire du marché
du luxe du nombre est aussi liee a la présence
de ses sociétés dans les pays émergents d
forte croissance, comme I'Inde, la Chine et les
pays d'Asie du Sud-Est.

Le nombre de clients ne cesse de croitre dans
le monde. Estimé & environ 400 millions
aujourd’hui, il va atteindre les 500 millions en
2030.

Société

Marques

Louis Vuitton, Kenzo, Celine, Givenchi, Fendi, Ma
re Jacobs, Bulgari, TAG Heuer, Hublot, Chaumet,
Fred, Tiffany ; Parfums (Dior, Guerlain, Loewe, K
enzo) ; vins et spiritueux (Moét & Chandon, Merci
er, Veuve Clicquot, Dom Pérignon, Yquem, Henne
ssy, Glenmorangie...)

Gucci, Saint Laurent, Bottega Venela, Balenciaga,
Alexander McQueen, Boucheron, Girard-Perrega
ux

Cosmétiques Estée Lauder, Aramis, Clinique, Lab
Series, Origins, MAC, Jo Malone London, Darphin
, Le Labo, marques de licences (Tommy Hilfiger,
Donna Karan New York, Tom Ford)

Cartier, Van Cleef & Arpels, Piaget, A. Lange & So
hne, Jaeger-LeCoultre, Vacheron Constantin, IW
C, Baume & Mercier, Montblanc, Chloé, Alfred Du
nhill

Chanel, Belle & Ross, Lesage, Massaro, Goossens

Cosmétiques Lancome, Yves Saint Laurent, Giorg
io Armani, Kiehl’s, Biotherm, Helena Rubinstein,
Atelier Cologne Ralph Lauren, Diesel, Cacharel...



Valeur de marque en milliards d'euros JETS PRIVES ET YACHTS
| 6 milliards (+ 1%)

BEAUX-ARTS
94 milllards (+ 18%)

DESIGN
95 milllards (+ 15%)

GASTRONOMIE
59 milllards (+ 10%)
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Louis Vuitton
Gucci
Chanel

Hermes

VINS FINS ET I 4() () AUTOMOBILE

SPIRITUEUX T < 551
88 milllards milliards milllards

(+14%) d'curos (+9%)

I ‘
HOTELLERIE CIl 2022
72 99 milllards
| s
D

Cartier
Dior
Rolex
=7%)
Ferrari

MODE, BEAUTE
ET ACCESSOIRES

8 milllards
(+29%)

-
I
1
I
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Estée Lauder

SOURCE: BAIN 8 COMPANY
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Source : Brand Finance Luxury & Premium 50 2022
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Les Marché Financiers & Le Luxe

Le Luxe, La Bourse & L’1.P.O

Les principales valeurs du luxe sont incluses dans lindice boursier
segtoriel Stoxx 600 «Personal & Household Goods».

La capitalisation boursiére de cet indice est de 1500 miilliards d'euros.

Au sein de cet indice figurent d'autres valeurs de consommation
quejcelles du luxe mais la part du luxe représente 70%.

L'indice Stoxx 600 a été créé le 31 décembre 1991 avec une valeur
initiale de 100 points.

Actuellement, cet indice est dans la fourchette des 470 points.

La valeur de cet indice a donc été multipliée par quasiement 5 en
30 ans.

Les sociétés du marché du luxe sont également c6té a Wall Street,
et méme si elles ne sont pas enregistrées dans I'indice américain, le
Dow Jones, elles ont un impact directe sur son cours et donc sur ses
performances.

C’est aux Etats-Unis, auprés de la S.E.C (Securities and Exchange
Commission), que la société Birkenstock & déposé son dossier en
vue de son introduction en bourse, d Wall Street.
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As filed with the Securities and Exchange Commission on September 15, 2023.

Dossier d’enregistrement pour I.P.O aupres

UNITED STATES du S.E.C

SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION (Securites and Exchange Commission)
Washington, D.C. 20549

Amendment No. 1 . .
C’est sous le numéro d'enregistrement N°333-274483

0 que la société Birkenstock & faite sa demande d'lLP.O en
FORM F-1 date du 15 septembre 2023.
REGISTRATION STATEMENT
UNDER Ce dossier est consultable dans son intégralité sur le site
THE SECURITIES ACT OF 1933 du SEC.

Birkenstock Holding Limited”

(Exact name of Registrant as specified in it charter)

Not Applicable
(Translation of Registrant's name into English)

3140 !
(Primary Standard Industrial |
Classification Code Number) le

1-2 Berkeley Square “A
London W1J 6EA i
United Kingdom

+44 1534 835600
(Address, including zip code, and telephone number, including area code, of Registrant’s principal executive offices)

e,

Puglisi & Associates
850 Library Avenue, Suite 204
Newark, Delaware 19711
Tel: +1 302 738-6680
(Name, address, including zip code, and telephone number, including area code, of agent for service)

Site du S.E.C Lien du dossier


https://www.sec.gov/
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1977102/000119312523235947/d507917df1a.htm
https://www.sec.gov/
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1977102/000119312523235947/d507917df1a.htm

L'Evénement Médiatique

CHIFFRE D'AFFAIRES ANNUEL DE BIRKENSTOCK

En milions d'curos
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RKENSTOCK EN

Birkenstock révele une hausse
de 21 % de son chiffre d'affaires
dans ses comptes actualisés en
vue de son introduction en
bourse

REUTERS * 15/09/2023 4 19:24

15 septembre (Reuters) - Le chiffre d'affaires du fabricant allemand de chaussures haut de

gamme Birkenstock Holding a augmenté de 21% au cours des neuf mois se terminant le 30 juin,

BOURSORAMA

Apres avoir conquis Hollywood,
Birkenstock vise Wall Street

Par Marie Bartnik

Publié le 13/09/2023 a 00:52, mis & jour le 13/09/2023 4 19:03

& Copier le lien f ¥ in

n Ecouter cet article
LE FIGARO

Toute l'actualité  Sociétés Indices Devises/Forex Matiéres Premiéres Cryptomonnaies ETF

Birkenstock, la chaussure culte bientét en
bourse

Le 13 septembre 2023 a 08:50

T) Partager
Z Par Emilie Servoz o raneg

Birkenstock, la marque allemande de chaussures confortables qui s'est
transformée en produit de luxe, soutenue par la société de capital-
investissement L Catterton, a déposé mardi une demande d'introduction en

ZONE BOURSE



L'Evénement Médiatique

s sandales Birkenstock vont entrer en Bourse a

w York

oprietaires de l'iconique margue allemande de sandales décontractées
et une valonisation de plus de 7 milliards d'euros. Le nombre dactions et la
le cotation ne sont pas encore Connus.

Ecoantez cet article Prwarnd by BT Sl
L]

BFM TV

Birkenstock fait son entrée en
bourse aux Etats-Unis, alors que
la reprise des cotations
s'accélere

(Remaniement des paragraphes 14 3 et ajout de détails dans I'ensemble de I'article)

12 septembre (Reuters) - La marque allemande de chaussures haut de gamme Birkenstock a
déposé mardi une demande d'introduction en bourse aux Etats-Unis, soulignant ainsi la reprise

BOURSORAMA

m Succés commercial

Devenues glamour, les
Birkenstock révent
d'enflammer Wall Street

La célebre marque de sandales lancées dans les années 60 a longtemps
eté considérée comme une faute de go(it absolue. Elle tient aujourd’hui sa
revanche avec son entrée en Bourse.

LA TRIBUNE DE GENEVE

Accueil Portefeuille Fonds ETF FCPI Actions Marché

Actions

Apres Arm, Birkenstock vise la Bourse outre-Atlantique

La société allemande, agée de 250 ans, a déposé son dossier d'enregistrement pour une cotation. .. outre-Atlantique.

Antje Schiffler | 14.09.2023 B2@E A

MORNINGSTAR



Pourquoi Birkenstock entre en bourse

Valorisée a huit milliards de dollars, Birkenstock va faire
son entrée en bourse aux Etats-Unis afin de lever des
fonds pour poursuivre son expansion aux Etats-Unis
comme dans le reste du monde.

Birkenstock est rentable, enregistrant un bénéfice net de
40,2 millions d'euros (43,1 millions de dollars) au premier
semestre 2023, contre 73,5 millions d'euros un an plus tot.
Le chiffre d'affaires s'éleve d 644,2 millions d’euros contre
542,6 millions d'euros au premier semestre 2022.

L'entreprise a réalisé un bénéfice net de 187,1 millions
d’euros pour 'ensemble de I'exercice 2022, au cours
duguel elle a vendu environ 30 millions de paires de
chaussures.

Le modele de « distribution technique » de I'entreprise
cherche & accroitre la valeur de la marque en créant de
la rareté.

Les plus grands fonds d'investissements, ainsi que les
plus grandes banques américaines sont déjad annoncées
pour entrer dans le capital de Birkenstock, comme
Goldman Sachs, J.P. Morgan'©ou encore Morgan Stanley.
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| UXE*
99.000€ A 249.000 €

Actif
LVMH

7.2% a12.9%

INVESTISSEMENT

LUXE P.O*
250.000€ A 499.000 €

Actifs
L.V.M.H - IPO BIRKENSTOCK

11.7% a 18.4%

3

GRAND LUXE [.P.O*
500.000€ ET PLUS

Actifs
L.V.M.H. - IPO BIRKENSTOCK - STOCK 600

17.6% a 26.9%

*Les rendements sur placement seront exprimés au minima , garantis et soumis contractuellement.
Les risques alloués a ce type de placement sont soumis a la surveillance des assurances qui garantissent le
capital versé , ainsi qu’aux fluctuations des marchés financiers et des stratégies ‘hedging” (spéculations

coordonnées a la hausse comme a la baisse )



n vdus attend...
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